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Etableringslan til landbrug

Vaekstfonden har introduceret en ny I8nemulighed i form af et etableringsién til forstegangskebere til overtagelse af Promilleafgiftsfonden for landbrug
eksisterende landbrug. L8net er uopsigeligt fra Vaekstfondens side og kan sidestilles med egenkapital overfor pengeinstituttet.

Etableringslan

Etableringsl@net har til form&l at hjeelpe forstegangskgbere med at fremskaffe tilstraekkelig kapital til at kunne f& en finansiering pa plads til
overtagelse af en eksisterende ejendom. Lanet er baseret pa et samarbejde med Finansrédet og Landbrug & Fgdevarer og har status som ansvarlig
I&nekapital, hvilket medfarer, at Veekstfonden i tilfselde af bedriftens oplgsning forpligter sig til at vente med at f3 sit tilgodehavende, til alle andre
kreditorer har faet deres. I praksis betyder det, at Idnet er meget risikofyldt, og derfor vil denne type 18n ogsa oftest have en hgjere rente end mere
almindeligt kendte 1&neformer, hvilket er illustreret i figur 1:

Figur 1: Vejledende prisniveauer pd I18n i forhold til risiko
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Samarbejdet med Finansrédet og Landbrug & Fgdevarer betyder imidlertid, at Vaekstfonden opndr en delvis risikodaekning p& etableringsl@n. Derfor
kan I3net tilbydes til en lavere rente, end risikoen pa en ansvarlig I8nefinansiering normalt lzegger op til. Renten pa etableringslanet vil typisk ligge
2-3 pct. Over renten p8 den foranstdende finansiering. Hvis etableringsl&n sker i kombination med et veaekstl&n fra Vaekstfonden, vil renten veere den
samme p& de to I8n.

Ansvarlig I8nekapital er fremmedkapital og ma iflg. lirsregnskabsloven ikke teelles med som egenkapital i bedriftens arsregnskab. Dog er l&net af en
sddan karakter, at det oftest kan sidestilles med egenkapitalen under betegnelsen “samlet ansvarlig kapital”. I den forbindelse har Finansradet
tilkendegivet, at uopsigelige 1&n fra Vaekstfonden kan teelle med i opggrelsen af kapitalgrundlag i bankernes rating af virksomheder. S8 i og med at
I&net er uopsigeligt fra Veekstfondens side, vil det alt andet lige forbedre forstegangskebers kreditvaerdighed og dermed ogsé chancen for at kunne
opn& en kreditmaessig godkendelse til kgb af ejendommen.

I praksis skal Etableringsl@net afdaekke den del, der overstiger 90 pct. Af aktivvaerdierne. Nedenstdende eksempel fra Vaekstfonden illustrerer fint
I&nets anvendelighed.

Figur 2: Eksempel pd finansiering med etableringsl&n
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Figuren illustrerer desuden, at Vaekstfonden ogs8 kan hjzelpe, hvis der er behov for finansiering indenfor 90 pct. af den samlede investering.

Et eksempel
Herunder ses et eksempel p& en fgrstegangsetablering med en pris pd kr. 30 mio. og en egenfinansiering pa kr. 700.000.

Tabel 1: Eksempel p& finansiering af forstegangsetablering
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Prioritet Belob Rente Lanetype
1 12.000.000 4,00 Realkreditlan (3% 2047)
2 6.000.000 1,50 Realkreditlan (Rentetilpasningslan)

3 4500000 6,00 Banklan
4.500.000 8,00 Vekstlan
000 8,00 Etal ringslan (indregnes som egenkapital)
700.000 10,00 Egenkapital
30.000.000 Ialt
4,84 Vagtet rente
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6,00 Driftskredit

Kilde: Vaekstfonden

Som tabellen viser, vil ovenstdende resultere i en vaegtet finansieringsrente p& 4,84 pct. Det er dog under forudsaetning af, at finansieringen bestar
af 40 pct. fastforrentet 18n og I1&ntager forrenter sin egenkapital pd kr. 700.000 med 10 pct. Hvis I&ntager har mulighed for at finansiere sig
udelukkende med rentetilpasningslan, vil den vaegtede rente naturligvis falde, men tilsvarende vil renterisikoen p& finansieringen stige. Ydermere
kan det selvfglgelig ogsd diskuteres, om I&ntager efter handelsomkostninger har kr. 700.000 tilbage i egenkapital, som hgjst sandsynligt udhules
forste r. Omvendt vil egenkapitalen kunne reetableres, hvis fgrste &r udviser et overskud. Vigtigst er, at Vaekstfonden ikke har et decideret krav
om, at egenfinansieringen skal matche etableringsl@net krone-til-krone efter en speciel skabelon, men at ansggers egenkapital skal vaere passende i
forhold til handlens omfang.

Malgruppen
Som allerede naevnt er I&net mélrettet forstegangskgbere til overtagelse af en eksisterende bedrift. Det er dog under forudseetning af, at
I18neansgger er under 40 &r og kan opfylde nedenstdende krav.

Krav:

e at bade indtjeningsevne og likviditetsskabelse er tilstraekkelig til at afvikle etableringslé’met.

e at der er relevante kompetencer bdde i og omkring virksomheden.

e at egenkapitalen har en passende stgrrelse, der matcher storrelsen af etableringsl@net.

o at I&net indgdr i en samlet Igsning og p& den m&de &bner for yderligere finansiering fra bl.a. realkredit- og pengeinstitut.

Med kravene leegger Vaekstfonden vaegt pa, at ansgger har en relevant uddannelse svarende til virksomhedsleder pd landbrugets lederuddannelse
eller anden tilsvarende uddannelse. Erfaringsmaessigt er det ogsa en fordel at have relevant erhvervserfaring, som matcher de produktions- og
ledelsesmaessige udfordringer pa den konkrete bedrift. Derudover skal ansgger ogsa gerne have en opsparing, som stér i forhold til bedriftens
stgrrelse. Her skeler Vaekstfonden naturligvis til ansggers alder under hensyntagen til f.eks. job-, uddannelses- og familiemaessige forhold. Sidst skal
ansgger ogsa besidde de personlige egenskaber, der matcher bedriftens behov for ledelseskompetencer, hvilket afspejler sig i Vaekstfondens
vurderingsproces, som er skitseret herunder:

Tabel 2: Vurderingsprocessen

1. Du kontakter Vaekstfonden og redeggr for dine planer for forretningen og dit finansieringsbehov. Herefter foretager vi en indledende vurdering,
hvor vi bl.a. gennemgér forretningsplan, budgetforudszetninger og den forventede finansieringsplan. P& baggrund af materialet vurderer vi, om
det er relevant at gd videre i processen og aftale et mgde.

2. Et mgde med dig, hvor vi kommer endnu dybere ned i forretningsplanen, budgetforudszetningerne, drifts- og balanceprognosen samt de
forudsatte rente- og lanevilk&r. Bliver vi her enige om, at et etableringslan til landbrug er den rette finansieringslgsning sammen med realkredit-
, bank- og vaekstl&n, kommer vi med et I8netilbud med vilkar og eventuelle gvrige aftaler og betingelser.

3. N&r du har accepteret I&netilbuddet, og vi har fdet bekraeftet, at den samlede finansiering er tilvejebragt med vores endelige godkendelse af
relevante kommercielle, juridiske og finansielle forhold, udarbejder vi I8nedokumenter. Nar disse er underskrevet, og grundlaget for den
samlede finansieringslgsning er pa plads, herunder sikkerheder, udbetales etableringsl@net typisk til det pengeinstitut, som deltager i
finansieringsopgaven, alternativt til den advokat, der skal berigtige handlen.

Vurdering

Det vurderes, at etableringsl@net er en keerkommen handsraekning til den kommende selvstaendige i sin bestraebelse pa at opnd en tilstraekkelig
buffer til at opnd finansiering til handel af en landbrugsejendom. Herunder er listet vores vurdering af fordele og ulemper ved brug af
etableringsldnet.

Fordele

Etableringsl@net er uopsigeligt fra Vaekstfondens side og kan sidestilles med egenkapital
Muligheden for at sikre panteveerdi til driftskreditten forbedres veesentligt

Et risikovilligt 18n til den del, der overstiger 90 pct. af aktivvaerdierne

Eventuelle investeringer kan medregnes i den samlede investeringssum
Etableringslanet tilbydes til en relativt billig rente i forhold til risiko

Etableringsl@net vil altid skulle rykke for andre I18n

Ulemper

e L&net kan kun indfries ved, at I18ntager tilbagebetaler restgaelden plus 80 % af den rente, som I&ntager skulle have betalt ved ordinzer
tilbagebetaling af I8net fra indfrielsesdagen til tilbagebetalingstidspunktet samt ethvert andet forfaldent belgb under I3neaftalen.
o L3net kreever likviditet, da der er afdragsforpligtelse, der svarer til virksomhedens tekniske og gkonomiske levetid.

Som det kan konstateres, er der overvejende flest fordele ved I&net, og det kan endda diskuteres, hvorvidt afdragsforpligtelsen ikke som
udgangspunkt er en fordel, da den etablerede herved “tvinges” til at konsolidere sig. Desuden vurderes det, at etableringsl@net er en oplagt
mulighed for den nyetablerede til, pd fornuftige rentevilkar, at f forbedret og opbygget en solid egenkapital i bedriften og gge sin chance for at opna
en nuveerende og fremtidig finansiering.
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